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INFORMACION PARA JURADO DE ALAS20
Categoria Inversiones Responsables
ITAU AGF

La divulgacién publica de informacién sobre la activa utilizacién de criterios de inversion responsable es
una de las principales areas de ALAS20 para los inversionistas institucionales.

La importancia de esta categoria radica en que permite conocer los criterios medioambientales, sociales
y de gobierno corporativo (ESG, por sus siglas en inglés), que son considerados por los inversionistas
institucionales, ya sea en la toma de decisiones o0 en sus recomendaciones de inversion.

Esta categoria evalia cémo los inversionistas institucionales ponen publicamente a disposicion de sus
grupos de interés los antecedentes sobre los criterios de sustentabilidad que utilizan para evaluar sus
inversiones, por ejemplo, en las empresas que son sujeto de éstas.

Estos principios consideran los siguientes aspectos:

Andlisis de inversion y toma de decisiones

La institucion debe divulgar puablicamente informacion sobre la incorporacién de los ambitos
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo en su analisis de inversién y en la toma de
decisiones.

Politicas y préacticas de la institucion
La institucion debe divulgar publicamente informacion sobre la incorporacion de los ambitos
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo en sus politicas y practicas.

Informacién de las entidades en las que invierte
La institucion debe divulgar publicamente informacion sobre como solicita antecedentes de los ambitos
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo a las entidades en las que invierte.

Promocién de la inversién responsable
La institucion debe divulgar publicamente informacion sobre como promueve la aceptacion e
implementacion de la inversion responsable en la industria.

Mejora de la eficacia de las inversiones responsables
La institucion debe divulgar pablicamente informacién sobre cémo promueve el trabajo conjunto con otros
inversionistas, para mejorar la eficacia en la implementacion de las inversiones responsables.

Reporte de las inversiones responsables

La instituciéon debe divulgar publicamente informacion sobre el reporte de las actividades y los progresos
respecto a la implementacion de las inversiones responsables.
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Categoria Investigacion en Sustentabilidad
PREGUNTAS Y RESPUESTAS DE.:
ITAU AGF AGF

Can you please provide us with the company's commitment to integrating ESG standards
in its investment policies? (investment policy, commitment towards the UN PRI Principles,
etc).

En Itad Asset Management tenemos un compromiso con los criterios ESG para la toma
de decisién de nuestras inversiones por dos razones. Por un lado tenemos un deber
fiduciario con nuestros clientes que nos exige conocer con la mayor profundidad posible,
los riesgos asociados al invertir en algin emisor, y en este contexto las variables ESG
aportan un conocimiento adicional sobre las empresas y sus riesgos potenciales; la
segunda razon es que al incorporar las variables ESG en la toma de decisiones de
inversion, creemos que esta mejor cuantificada la relacion riesgo-retorno.

El impacto de las variables ESG se da a través de la Politica de Inversiones de la AGF
gue establece los principios que buscamos al evaluar el universo de activos disponibles
para la inversién. Dichas variables son incluidas tanto en el proceso de generacién de
ideas cuanto en la construccién de los portafolios.

En renta fija hay un establecimiento formal de ratings internos donde se evalGan
aspectos cuantitativos y cualitativos de las compafiias, donde variables ESG son
incluidas. Las variables ESG pueden mejorar o0 empeorar el rating calculado de acuerdo
a un scorecard desarrollado internamente y este rating final determina limites posibles
de inversion por cada fondo manejado por Itai AGF. En renta variable, las mismas
variables se aplican, pero en el valuation (discounted cash flow) de cada compaiiia,
donde se buscan modelar los impactos de las variables ESG de acuerdo con cada
sector econdmico y su importancia final en el valor de las compaiiias. En renta fija Itad
AGF ya lo aplica en 100% de sus evaluaciones, sin embargo, esperamos que en renta
variable las compaiias tengan un 100% de cobertura en 2019. De esta manera las
variables ESG forman parte esencial de nuestro proceso de inversion.

Ademas, Ital Asset Management es signatario del PRI Principles de Naciones Unidas
desde 2008.

Who is responsible for the oversight or implementation of this policy? Please specify.
La Politica de Inversion de la AGF es aprobada por el Directorio de Itat AGF. El analisis

fundamental de las compainiias, y la definicion del rating interno es elaborado por la

CHILE BRAZIL MEXICO COLOMBIA PERU



alrl
GOVERNART*ALASZU

Subgerencia de Estudios. El monitoreo y control de los limites que cada fondo puede
tener en un emisor, es realizado diariamente por la Subgerencia de Riesgos de la AGF.
De forma mensual son presentados en Directorio la cuenta de todos los Comités
realizados en el ambito de Itall AGF, incluidos ahi los Comités de Crédito, Comités de
Inversion, Comités de Contrapartes y Comités de Riesgos.

El equipo de estudios es el encargado de recabar la mayor cantidad de informacién
posible sobre una compafia para presentarla al Comité de Crédito de la AGF. Junto con
el estudio comercial y financiero, se incluye un modelo de scorecard para definir el
impacto (positivo o negativo) de las variables ESG en el rating calculado.

Es interesante notar que el proceso de integracion de las variables en nuestros modelos
lleva a un feedback positivo del propio mercado que nos obliga a mejorar nuestros
estandares. Algunas compafiias buscan a Itai AGF para ejercitar el feedback y buscar
del equipo de estudios cuales practicas se ven en determinados sectores que se podrian
aplicar. En nuestra visién, este loop entre las companiias investigadas y el equipo trae un
beneficio 360 grados dado que mejora las practicas ESG a nivel sectorial, la relacién
riesgo retorno para el cliente y estimula la adopcion de mejores practicas en la materia.

What is the share of funds under management to which such means are allocated?
El modelo de integracion de variables ESG en la raiz de la politica de inversion permite
afirmar que actualmente el 100% de los montos invertidos en renta fija incluyen variables
ESG como parte del proceso de inversion. A septiembre esto representaba
aproximadamente 65% de los activos manejados.

Se espera que con la integracién ESG en renta variable Ital AGF llegue a valores
préximos a 100% evaluados segundo estos criterios.

Please provide quantitative data on funds that integrate ESG factors, over the past 3
years, and data on any specific funds dedicated to financing social and/or environmental
projects.

En Itad AGF no hay productos dedicados a factores ESG o que tengan ESG como
principal driver. Iltai AGF trabaja ESG en sus procesos y no en sus productos. Sin
embargo, en el pasado se ha intentado construir productos dedicados en Chile, pero
todavia la base de activos es pequefia para un fondo que cuente con capacity y
escalabilidad. Se estudia para 2019 o 2020 la construccion de un ETF indexado a
benchmarks de sustentabilidad empresarial locales o regionales.
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