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INFORMACIÓN PARA JURADO DE ALAS20
Categoría Investigación en Sustentabilidad
ITAU AGF
La divulgación pública de información sobre estudios e investigaciones referidas a sustentabilidad e inversiones responsables es una de las áreas de ALAS20 que aporta nueva y valiosa evidencia empírica para facilitar el proceso de toma de decisiones para la comunidad de inversionistas.
Las instituciones líderes en investigación de sustentabilidad serán evaluadas considerando los siguientes criterios:

Profundo conocimiento del impacto de la sustentabilidad para los mercados

 La información pública sobre investigación de sustentabilidad de la institución debe reflejar su profundo conocimiento del impacto de la sustentabilidad para los mercados, así como satisfacer los requerimientos de información en esta materia por parte de sus grupos de interés. La institución debe demostrar que ha reportado información en las principales áreas de investigación de sustentabilidad, que son de interés para el mercado de capitales.

Credibilidad de la investigación de sustentabilidad

La información pública sobre investigación de sustentabilidad de la institución debe traducirse en credibilidad por parte del mercado de capitales, mediante investigaciones consistentes y bien fundamentadas.

Independencia y objetividad de la investigación de sustentabilidad

La información pública sobre investigación de sustentabilidad de la institución debe demostrar independencia y objetividad, mediante un análisis sistemático que contribuya con imparcialidad al entendimiento de las compañías y organizaciones que son sujeto de las investigaciones.

Evidencia empírica de investigación de sustentabilidad

La información pública sobre investigación de sustentabilidad de la institución debe estar respaldada por evidencia empírica valiosa, es decir, que sea considerada y que contribuya en los procesos de toma de decisiones y de recomendaciones de inversión. La institución debe demostrar cómo su investigación de sustentabilidad contribuye consistentemente con el desarrollo del mercado de capitales.
Categoría Investigación en Sustentabilidad
PREGUNTAS Y RESPUESTAS DE:

ITAU AGF
What are the practices and strategies of socially responsible investment in place in the company (screening, thematic funds, engagement and dialogue with companies on ESG aspects, voting policies covering ESG issues, etc)?. 

La principal práctica es la integración de las variables ESG en el proceso de generación

de ideas y construcción de los portafolios manejados, dando un valor transversal y

esencial a estas variables en todos los productos que entregamos a nuestros clientes.

Estas variables son definidas por sectores, en distintos ámbitos, de los cuales se

destacan:
 Prácticas de Gobierno Corporativo

 Relación con Inversionistas

 Biodiversidad y uso de la tierra

 Cambios climáticos

 Relación con proveedores

 Relación con clientes

 Relación con comunidades

 Relaciones laborales

 Manejo de desechos

 Agua, energía y materiales

Como ya mencionado, la integración de las variables al proceso de research pasa a ser

un componente relevante a la hora de determinar el rating de crédito de un emisor. Este
rating es parte de los controles de construcción de los portafolios manejados,

controlados diariamente por el equipo de Riesgos Financieros.

Además, Itaú AGF está en proceso de implementación de atribuir impactos de las

variables ESG en los valuations de las acciones de cada compañía que tenemos

cobertura en la región andina, proceso que esperamos tener implementado a lo largo de

2019.

El estudio de las variables ESG se realiza principalmente a través de los reportes

públicos de las compañías y a través del contacto con las áreas de Relación con

Inversionistas de cada compañía.

Finalmente, se implementó recién la inclusión en los procesos de due diligence que

hacemos para evaluar nuestras contrapartes de mercado (Corredoras de Bolsa,

Tesorerías y Custodios Externos), preguntas sobre sus prácticas ESG y como

implementan dichas variables en su día a día. Todavía la base de respuestas es muy

baja o poco desarrollada para que se puedan cuantificar. El proyecto busca priorizar

operaciones de mercado con las contrapartes que mejor trabajan las variables ESG en

el desarrollo de sus negocios.

What are the means allocated to ensure the integration of ESG factors in the company’s investment decision process? (dedicated training for analysts / fund managers, risk assessment of companies / sectors / countries on ESG aspects, implementation of dedicated ESG risk management procedures in investment processes and decisions, consultation of stakeholders, etc).
Actualmente Itaú AGF cuenta con 1 Subgerente de Estudios y un equipo de 4 analistas

que son responsables por el proceso de research para activos en la región andina (Chile,

Perú, Colombia y Argentina). Este equipo es continuamente involucrado en

conversaciones con compañías, eventos de mercado y eventuales entrenamientos, no

necesariamente todos enfocados en ESG. Además, este equipo cuenta con un fluido

engagement con el equipo de Itaú Asset Management en Brasil, donde se comparten

opiniones, views y mejores prácticas de forma a alinear el modelo de integración ESG

en la organización.
	
	
	CHILE

	BRAZIL

	MEXICO
	COLOMBIA
	PERU

	



[image: image1.emf][image: image2.png]